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Cele finansowania

Finansowanie

dziatalnosci
przedsiebiorstw

Cele dtugookresowe Cele krotkookresowe

e Maksymalizacja wartosci e Zapewnienie ptynnosci

firmy
* Inwestycje

e Efektywne gospodarowanie
aktywami obrotowymi




Klasyfikacja przedsiebiorstw

Liczba Przychody (rocznie) = Wartos$¢ aktywow

pracownikow

Mikroprzedsiebiorstwo 0-10 do 2 min euro do 2 min euro
Mate przedsiebiorstwo 11-50 do 10 min euro do 10 min euro
Srednie 51-250 do 50 min euro do 43 min euro

przedsiebiorstwo

Duze przedsiebiorstwo powyzej 251 od 50 min euro od 43 min euro




W JAKI SPOSOB SFINANSOWAC
ROZWOJ MALEGO PRZEDSIEBIORSTWA?



Etapy rozwoju nowego przedsiewziecia

Rozruch Rozbudowa
przedsiewziecia potencjatu

(start-up) (ramp-up)




Dylematy finansowania

Diuzne Kapitatowe

Kredyt inwestycyjny



ZRODLA DLUZNE



Finansowanie dtuzne

Wady:

e Srodki trzeba zwrocié
e odsetki

e czesto wymagane zabezpieczenia, w
tym: osobiste

Zalety:

e Zachowujemy petng kontrole nad
przedsiebiorstwem

e Mechanizm dzwigni finansowej —
dtug jest tanszy




Kredyt kupiecki

Finansowanie kosztem dostawcy
Rezygnacja z rabatu za wczesniejszg ptatnosc
Terminy ptatnosci 1-6 miesiecy

Uzaleznione od sity negocjacyjnej i relacji z
dostawcy



Leasing

 Finansowanie majatku trwatego
— Pojazdy, maszyny, sprzet, oprogramowanie,
nieruchomosci
e tatwo dostepny

— Przedmiot finansowania jest gtownym
zabezpieczeniem umowy (leasingodawca jest
wtascicielem przedmiotu)

— Czesto udzielany bez wktadu wtasnego
* Drozszy (najczesciej) niz kredyt



Kredyty bankowe

Firmowe karty kredytowe
Kredyty samochodowe
Kredyty obrotowe
Kredyty w rachunku

Kredyty inwestycyjne

inie kredytowe



Obligacje na rynku Catalyst

Emisje o wartosci od 400 tys. zt
Oprocentowanie: 3,5% - 18,8% (wiekszos¢
emisji 6-10%)

33% przedsiebiorstwa nienotowane na GPW |
NewConnect

52,9% emisji przedsiebiorstw to obligacje
niezabezpieczone



ZRODLA KAPITALOWE



Finansowanie kapitatowe

Wady:

e Wspolnik = oddanie czesci kontroli
e Ryzyko problemow we wspodtpracy
ze wspolnikiem

Zalety:

e Nie obcigzamy przedsiewziecia
dtugiem

e Wspolnik moze wnies¢ do biznesu
rowniez wartosciowe kontakty i
know-how




3F — ,family, friends and fools”

o Srodki rodziny i znajomych (blizszych i
dalszych)

 Duze znaczenie relacji osobistych

e Czeste zrodto finansowania w poczatkowych
etapach rozwoju biznesu



Crowdfunding

Portale miedzynarodowe
e Kickstarter.com

* Indiegogo.com
Portale polskie

e Beesfund.com

e Polakpotrafi.pl

e Wspieram.to



Aniotowie biznesu

Osoby prywatne - doswiadczeni biznesmeni z nadwyzkami
finansowymi

Inwestycje w przedsiewziecia o potencjale duzego wzrostu
Nieformalny sposdb dziatania

Czesto zaangazowanie w dziatalnosc¢ firmy

Czesto ufatwiajg pozyskanie kapitatu z funduszy VC

Gdzie szukac:
— Wtasne kontakty biznesowe
— Sieci aniotow biznesu, np.
e http://www.psab.pl/
e http://polban.pl/

— Spotkania branzowe




Fundusze VC

e Czesc funduszy private equity skoncentrowana
na inwestycji w przedsiebiorstwa na wczesnym
etapie rozwoju

e Specjalizacja branzowa

e Specjalizacja na roznych fazach rozwoju (seed,
startup, ramp-up, growth)



Koszty wejscia na NewConnect

przeksztatcenie w spotke akcyjna
— min. 10 tys. zt
badanie sprawozdania rocznego
— min. 10 tys. zt

umowa z autoryzowanym doradcg i opracowanie
dokumentu informacyjnego

— min. 30 tys. zt
optaty dla GPW

— 6 tys. zt wprowadzenie do obrotu; 1,5 tys. zt optfaty rocznej

optaty dla KDPW
— 2,5 tys. przyjecie do depozytu; 6 tys. optaty rocznej



GPW a NewConnect

GPW NewConnect
Minimalna 15 000 000 euro Brak ograniczen
kapitalizacja
Wielkos¢ Nie mniej niz 1 000 000 Euro Brak ograniczen
emisji
Audyt przed| 3 ostatnie lata 1 rok
emisjg
Obowigzki * kwartalne informacje * kwartalne informacje
informacyjne finansowe finansowe
* podtroczne informacje e roczne informacje zbadane
finansowe zatwierdzone przez biegtego rewidenta
przez biegtego rewidenta
* roczne sprawozdania
finansowe sporzadzone przez
biegtego rewidenta




FINANSOWANIE ,,STARTUPOW”



Etapy wspotpracy z inwestorem

Nawigzanie Rozmowy Due Wycena Inwestycja _Wyjsue 4
Inwestycjl

kontaktu wstepne dilligence




Oczekiwania inwestorow

Profesjonalnie przygotowane dokumenty
(szczegodlnie finansowe)

Wysokie przewidywane zyski

Kompetenty zespot z wysoka etyka pracy i
motywacja

Unikatowos¢ przedsiebiorstwa
Ukierunkowanie na rynek
Sciezka wyijécia z inwestycji



Cwiczenie
* Przygotujcie w grupach pomyst na biznes

e Okreslcie:
— Na czym polega technologia wytwarzania produktu?

— Na czym polega model biznesowy przedsiewziecia? W
jaki sposob bedziecie zarabiac pienigdze?

— Kto jest docelowym klientem produktu i jakie sg
kanaty jego dystrybuc;ji?



Inne odpowiedzi, ktory beda
oczekiwac inwestorzy

e |le wyniesie wartosc¢ sprzedazy w kolejnych 5
atach od startu przedsiewziecia?

* |le pieniedzy nalezy zainwestowac, aby
przedsiewziecie odniosto sukces?

e |le przedsiebiorstwo bedzie warte za 5 lat?



