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PLAN WYSTAPIENIA

1. Przyczyny dokonywania oceny/analizy
sytuacji przedsiebiorstwa,

2. Rodzaje wskaznikow finansowych,

3. Studium przypadku.
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oznan

Analiza to ,,roztozenie pewnego obiektu na elementy sktadowe - czesci,
cechy, relacje” (wg Encyklopedii PWN).

Powody dokonywania analizy sytuacji przedsiebiorstwa sg bardzo rézne,
tak jak | podmioty zainteresowane wynikami tego procesul.
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Kto jest zainteresowany sytuacje przedsiebiorstwa ?

AN
. Menedzerowie roznych szczebli

‘ Organy administracji publicznej

[
‘ Urzedy skarbowe
’ Urzedy statystyczne
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DLACZEGO OCENIA SIE KONDYCJE PRZEDSIEBIORSTWA ?

INWESTYCJE
KREDYT

CHEC DALSZEGO ROZWOJU

INFORMACJA DLA INTERESARIUSZY
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OBSZARY DOKONYWANIA KONDYCJI PRZEDSIEBIORSTWA ?

SYTUACJA
PRAWNA | PODATKI
TECHNOLOGICZNA

SYTUACJA POZIOM
FINANSOWA ORGANIZACJI
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NAJWIEKSI PODATNICY W POLSCE W 2016 ROKU

N O

Zrédto: dane Ministerstwa Finansow.

PKO BP
KGHM
PGNIG
BZ WBK
PEKAO
PKN ORLEN
PZU

1120
753
703
568
550
537
506

al. Niepodlegtosci 10, 61-875 Poznan
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ANALIZA FINANSOWA A ANALIZA EKONOMICZNA

Analiza finansowa, a ekonomiczna:

> Analiza ekonomiczna — catosciowa ocena sytuacji gospodarczej
przedsiebiorstwa

> Analiza  finansowa -  diagnoza  sytuacji  finansowej
przedsiebiorstwa w oparciu o sprawozdania finansowe,




ﬁ.i.\ UNIWERSYTET
(E EKONOMICZNY

19 6
N\ K/ WPOZNANIU el 61675 ognat
tel. +48 61 856 90 00
fax +48 61 852 57 22

ZRODLA INFORMACJI DO ANALIZY FINANSOWEJ

v SPRAWOZDANIA FINANSOWE,

v RACHUNEK ZYSKOW | STRAT,

v" BILANS,

v RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH,

v INNE DOKUMENTY FINANSOWE PRZYGOTOWANE PRZEZ
KSIEGOWYCH.
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1.
1.

BILANS

AKTYVA
Aktywa trwate A
Wartosci niematerialne i prawne L
Rzeczowe akbywa trwate, w tym: 1L

— srodki trwate

— srodki trwate w budowie .

Maleznosci divgoterminowe

Inwestycje diugoterminowe, w tym: V.
— nieruchomosci V.
— diugoterminowe aktywa finansowe Wl
Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa obrotowe B.
Zapasy

WL

Maleznosci krotkoterminowe, w tym:

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1L
— do 12 miesiecy

— powyzej 12 miesiecy 1.
Inwestycje krétkoterminowe, w tym:

a) krotkoterminowe aktywa finansowe,

wtym:

— srodki pienigzne w kasie i na

rachunkach

Krotkoterminowe rozliczenia

miadzyokresowe

MNalezne wpiaty na kapitat (fundusz)
podstawowy

Udziaty (akcje) wiasne V.
Aktywa razem

al. Niepodlegtosci 10, 61-875 Poznan
tel. +48 61 856 90 00
fax +48 61 852 57 22

PASYWA
Kapitat (fundusz) witasmy
Kapitat (fundusz) podstawowy
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
— nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad wartoscia nominalng
udziatdw (akcji)
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny,
w oty
— 7 tytutu aktualizacji wartosci godzivwej
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto
Odpisy z zysku netto w ciagu roku
ocbrotowego (wielkosd ujemna)
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowiazania, w tym:
— rezerwa na swiadczenia emerytalne
i podobne
Zobowiazania diugoterminowe, w tym:
— z tytutu kredytdw i pozyczek
Zobowiazania krdtkoterminowe, w tym:
a) z tytutu kredytow i pozyczek

b} z tytutu dostaw i ustug, w tym:
— do 12 miesiecy
— powyze] 12 miesiecy

€} fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe
Pasywa razem
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym:
B. Koszty dziatlalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatow i energii
l1l. Ustugi obce
I\V. Podatki i optaty w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
VIl. Pozostate koszty rodzajowe
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E)
G. Pozostate przychody operacyjne
H. Pozostate koszty operacyjne
l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H)
J. Przychody finansowe
K. Koszty finansowe

M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.II)
N. Zysk (strata) brutto (L-+M)

O. Podatek dochodowy
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)
R. Zysk (strata) netto (N-O-P)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Znak Pozycja
I. Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
+f- 1.1. Zysk lub strata netto
+ 1.2, Amortyzacja
- 1.3. Wazrost wartosci naleznosci
+ 1.4, Spadek wartosci naleznosci
- 1.5. Wazrost stanu zapasow
+ 1.6. Spadek stanu zapasdow
+ 1.7, Wzrost wartosci zobowigzan
- 1.8, Spadek wartosci zobowigzan
II. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
- 2.1, Przyrost wartosc skladnikéw majgtku trwatego
+ 2.2, Spadek wartosci skltadnikéw majatku trwatego
III. Przepltywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
+ 3.1. Zaciggniecie kredytow i pozyczek
- 3.2, Sptata kredytow i pozyczek
+ 3.3, Wazrost wartosci kapitalu akcyjnego lub udziatowego
- 3.4, Wyptata dywidend dla wiascicieli

I+II+III Zmiana stanu srodkow pienieinych

S O RS O S
al. Niepodlegtosci 10, 61-875 Poznan
tel. +48 61 856 90 00
fax +48 61 852 57 22
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ANALIZA WSKAZNIKOWA

v' polega na obliczeniu szeregu wskaznikdbw wyrazajgcych relacje zachodzgce
pomiedzy poszczegolnymi wielkosciami zaczerpnietymi z dokumentow

sprawozdawczych takich jak bilans i rachunek wynikow;

v. za pomocg obliczonych wartosci wskaznikbw mozna syntetycznie

scharakteryzowac rozne aspekty ekonomiczne dziatalnosci przedsiebiorstwa;

CZTERY OBSZARY ANALIZY WSKAZNIKOWEJ odpowiadajace

roznym problemom dziatalnosci przedsiebiorstwa:
v' ptynnosc finansowa,
v' sprawnosc¢ dziatania przedsigbiorstwa,
v' zyskownosg,
v

rentownosc.
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PRZYKt ADOWE WSKAZNIKI
WYKORZYSTYWANE W ANALIZIE
WSKAZNIKOWEJ

WSKAZNIKI NA BAZIE BILANSU
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ
« Ptynnosc finansowa pokazuje zdolnos¢ firmy do wywigzywania sie z

krotkoterminowych zobowigzan, tzn. tych, ktorych terminy ptatnosci nie
przekraczajg roku.

aktywa obrotowe

Wskaznik biezacej ntynnosci finansowej =
acej pty f J zobowiazania krétkoterminowe

Przedstawia on bowiem ogolny obraz zdolnosci regulowania biezgcych zobowigzan
przedsiebiorstwa poprzez uptynnienie posiadanych aktywow obrotowych (zapasow,
naleznosci krotkoterminowych, inwestycji kroétkoterminowych).

» Im wyzszy tym mniejszy udziat jest zobowigzan biezgcych w aktywach obrotowych.
Optymalna wartosg¢, to przedziat od 1,5 do 2,0.

Wartosc¢ ponizej 1,0 — UWAGA |

Rosngca tendencja wskaznika wskazuje na polepszajgcg sie zdolnos¢ do
regulowania zobowigzan krétkoterminowych.

YV V V
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ

aktywa obrotowe — zapasy i naleznoSci

Wskaznik przyspieszonej ntynnoSci finansowej = - - . -
przysp J Py / J zobowiazania krotkoterminowe

» Wskaznik ptynnosci przyspieszonej powstat w celu okreslenia mozliwosci
przedsiebiorstwa w zakresie pokrycia zobowigzan biezgcych, ale aktywami
0 wyzszym stopniu ptynnosci (naleznosci krétkoterminowe, inwestycje
krotkoterminowe).

» Optymalna wartos¢ powinna wynosi¢ 1,0 lub wiecej,

» Wartosc¢ ponizej 1,0 — UWAGA,

» Zbyt wysoka wartos¢ — UWAGA.
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WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Przy analizie stopnia zadtuzenia przedsiebiorstwa nalezy sie skoncentrowac na
dwoch zagadnieniach.

1. Pierwsze z nich to poziom zadtuzenia firmy.
2. Drugie to zdolnos¢ przedsiebiorstwa do obstugi zadtuzenia.
kapitat obcy

Wskaznik ogolnego zadtuzenia = ,
pasywa ogotem

» Wskaznik ten okresla udziat kapitatdw obcych w finansowaniu majgtku
przedsiebiorstwa ogotem.

» Im nizsza wartosc¢ tego wskaznika, tym wieksza niezaleznosc¢ finansowania
firmy | mniejsze ryzyko przy zacigganiu nastepnych kredytow.

» Zbyt duza wartos¢ wskaznika mowi o duzym ryzyku finansowym,
przedsiebiorstwo moze utraci¢ zdolnos¢ do zwrotu dtugow.

» Zgodnie z wzorcami zachodnimi wartosé tego wskaznika dla firmy, w
ktdrej nie jest zachwiana rownowaga miedzy kapitatem obcym a witasnym,
powinna zawierac¢ sie w przedziale 0.57 - 0.67.
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WSKAZNIKI ZADLUZENIA

fax +48 61 852 57 22
zobowiazania ogbétem

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = :
kapitat wiasny

» Relacja ta okresla mozliwosci sptaty zobowigzan kapitatami wtasnymi. Jest

to istotny wskaznik obliczany przy udzielaniu kredytu przez bank.

» Czesto obliczona wartos¢ decyduje o ewentualnym przyznaniu kredytu.

» w USA warto$cig graniczng dla matych firm jest stosunek 3:1,

» dla srednich i duzych firm przewidziano ostrzejsze warunki; instytucje finansowe mogg nie
udzieli¢ kredytu, gdy relacja kapitatu wtasnego do zamierzonego kredytu nie osigga stosunku
1:1.



al. Niepodlegtosci 10, 61-875 Poznan

WYKORZYSTYWANE W ANALIZIE
WSKAZNIKOWEJ

WSKAZNIKI NA BAZIE RACHUNKU
ZYSKOW | STRAT
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WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

wynik finansowy ze sprzedazy

Wskaznik rentownosci sprzedazy (ROS) = ;
przychody ze sprzedazy

» Otrzymany wynik informuje o tym, w jakim stopniu dana sprzedaz
jest optacalna, czyli innymi stowy - ile zyskaliSmy na jednym ztotym
osiagnietego przychodu ze sprzedazy (marza zysku netto).

» Podstawowym zatozeniem przyjetym przez przedsiebiorce powinno
by¢ utrzymanie rentownosci sprzedazy przynajmniej na tym samym

poziomie, przez diuzszy czas funkcjonowania dziatalnosci.
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WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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wynik finansowy netto

Wskainik rentownosci kapitatu wtasnego(ROE) = kapital wiasny

» Wysokie wartosci wskaznika oraz wzrost jego poziomu w czasie
oceniamy pozytywnie (Swiadczy to o wysokiej bgdz zwiekszajgcej
sie rentownosci kapitatow witasnych).

» Niskie wartosci wskaznika oraz spadek jego poziomu w czasie
oceniamy negatywnie (Swiadczy to o niskiej bgdz zmniejszajgcej sie

rentownosci kapitatow wiasnych).
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WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

’ s s , wynik finansowy netto
Wskaznik rentowno$ci aktywéw(ROA) = = ! v
aktywa ogétem

al. Niepodlegtosci 10, 61-
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» W przypadku danego wskaznika rowniez nie zostaty okreslone
wartosci oczekiwane, zatem Iim jest on wyzszy, tym
korzystniejsza jest sytuacja finansowa przedsiebiorstwa. Na
podstawie uzyskanych wynikdw mozliwe jest doktadne okreslenie,

jaki zysk zostat osiggniety na kazdej ztotdowce zainwestowanego

majatku.
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« Na podstawie przyktadowego bilansu oraz rachunku
zyskow 1 strat  dokonajcie  oceny  sytuaci
przedsiebiorstwa.

1. Dokonajcie analizy najwazniejszych elementow bilansu
oraz rachunku zyskow | strat.

2. Obliczcie podstawowe wskazniki rentownosci (ROA,
ROE, ROS) oraz zadtuzenia.

Wyniki odpowiednio nalezy zinterpretowac.

Powodzenia ©




I. Aktywa trwate
. Wartodci niematerialne i prawne

.Rzeczowe aktywa trwate

1
3
4. Naleznosci diugoterminowe
5. Inwestycje diugoterminowe
]

. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Il. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Naleinosci krotkoterminowe

3. Inwestycje krotkoterminowe

4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA

I. Kapitaf wtasny

1. Kapitat zakltadowy

4, Kapitat zapasowy

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych

9. Zysk (strata) netto

IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwy na zobowigzania

2. Zobowiazania diugoterminowe

3. Zobowigzania krétkoterminowe

2009

2010

2011

2012

16658 42020 97791 133614

2 968
237
729

1208
500
294

13 690

9613
3223
854
16 658
8 605
2 205
1694
-461
5167
8053

8045

8627
444

2 382
989

4 004
808
331393

12 809
20138
446
42 020
23 567
2 205
3 862
-461
17 961
18 453

187
18 266

34 849
1476
7347
5602

19 258
1166

62 942

536
15011
46 934

461

97 791

69 010
2 405

42 748

-461

24 318

28781

172
28 609

92618
2400
7472

39 896

31475

11375

40 996

134

22503

15711
2 648

133614

91979
2405

55764

-461

34271

41 635

596
41039

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

I. Przychody netto ze sprzedaty

Il. Koszty sprzedanych produktow

Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy

IV. Koszty sprzedatiy

V. Koszty ogdlnego zarzgdu

VI. Zysk (strata) na sprzedaiy

VIl. Pozostate przychody operacyjne
VIIIl. Pozostate koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
X. Preyehody finansowe

Xl. Koszty finansowe

Xl Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarcze]
XVII. Zysk (strata) brutto

XVIII. Podatek dochodowy

XXIL. Zysk (strata) netto

2009

94 482
79516
14 966
2483
6158
6325
16

66

6 275
122

6396
6396
1229
5167

2010

160 094
123 644
36 450
3957

9 240
23253
114
1389
21978
220

53

22 145
22145
4184
17 961

2011

226 745
176 223
50 522
11753
10133
28 636
412
374
28674
2003
332

30 345
30 345
6027
24 318

2012

292 233
233910
58 323
19135
14 075
25113
368

465
25016
6470
876
30610
30610
-3 661
34271
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